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SCHWERPUNKTTHEMA

BEWERTUNG VON PENSIONSZUSAGEN

Das .,BilMoG-ﬂDilemma": Neuen Ziindstoff bietet
die geplante Anderung des § 253 HGB

von Jirgen Pradl, Geschaftsfihrer der PENSIONS CONSULT PRADL GMBH,
Kanzlei fur Altersversorgung

| Die Bewertung von Pensionszusagen ist eines der heikelsten Themen im
Bereich der Geschaftsfihrer-Versorgung. Seit Inkrafttreten des BilMoG
gelten hier vollig neue Spielregeln und das Auseinanderdriften von
handelsrechtlicher und steuerlicher Bewertung stellt den Praktiker vor
schier unlésbare Probleme. Die geplante Anderung des § 253 HGB sorgt
zurzeit fur reichlich Ziindstoff und wird fur die Bilanz 2015 noch fir erhebli-
ches Aufsehen sorgen. Doch die isolierte Anderung des HGB ist ein weiterer
Schritt in die falsche Richtung. |

1. Die gute alte Zeit

Friher war alles viel einfacher (bis 2009): Diesen Eindruck konnte man
gewinnen, wenn man sich mit der Bewertung und Bilanzierung von unmittel-
baren Pensionszusagen auseinandersetzt. So war es z.B. vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) abgesegnet, dass fiir eine unmittelbare Pensionszusage
nur ein Bilanzgutachten erstellt werden musste und sich die Bewertung nach
den Vorschriften des § 6a EStG richten konnte. Der so ermittelte Wertansatz
konnte dann sowohl fir die Steuerbilanz als auch unter dem Aspekt eines
Mindestwertansatzes fiir Zwecke der Handelsbilanz verwendet werden (IDW
HFA2/1988). Der Verwaltungsaufwand war tiberschaubar und es gab regelmaBig
keinen Anlass, die Bewertung in ihren Einzelheiten zu hinterfragen.

Ergebnis: Ein Gutachten - ein Rickstellungswert!

2. Die ,schreckliche” Gegenwart

Diese paradiesischen Zustande fanden 2010 ein abruptes Ende. Seit Inkraft-
treten des BilMoG gelten komplett andere Spielregeln. So beinhaltet das HGB
nun eigenstandige Vorschriften zur Bewertung von Pensionszusagen dem
Grunde und der Hohe nach. Und diese weichen erheblich von den steuer-
rechtlichen Vorgaben des § 6a EStG ab. Somit bedarf es seit 2010 nun fiir jede
unmittelbare Pensionszusage einer eigenstandigen handelsrechtlichen
Bewertung.

Ergebnis: Zwei Gutachten - zwei unterschiedliche Riickstellungswerte - mit
teilweise exorbitanten Differenzen, wie der nachfolgende Praxisfall zeigt!

3. Der Praxisfall

Die X-GmbH hat ihrem Geschaftsfiihrer eine unmittelbare Pensionszusage
mit folgendem Inhalt erteilt:
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B Die Rahmendaten im Einzelnen

65. Lebensjahr (LJ)
mtl. 5.000 EUR
mtl. 3.000 EUR

gem. Verbraucherpreisindex fur D

Vereinbartes Pensionsalter
Alters- und BU-Rente

Witwenrente

Rentenanpassung

Der Geschaftsfiihrer war am Bilanzstichtag (31.12.14) versicherungstechnisch
50 Jahre alt. Die steuerrechtliche Bewertung erfolgte nach § éa EStG. Die
handelsrechtliche Bewertung erfolgte nach dem modifizierten Teilwertver-
fahren. Die unterschiedlichen Ergebnisse der beiden Bewertungen zeigen
eine signifikante Differenz: Die handelsrechtliche Pensionsrickstellung
Ubersteigt die steuerrechtliche um sagenhafte 180 TEUR oder um rd. 66 %.

Pensionsriickstellung per 31.12.14 in TEUR
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Grafik: IWW Institut 2015

Und dabei sind die Unterschiede ganz einfach erklart:

a) Der handelsrechtliche Rechnungszins liegt bei 4,53 % (Steuerrecht 6,0 %)

b) Die handelsrechtliche Bewertung beriicksichtigt aufgrund einer indexierten
Rentenanpassungsklausel einen Trend von 2,0 % pro Jahr (Steuerrecht 0 %)

Da die Finanzverwaltung nach Inkrafttreten des BilMoG sich dahin gehend
festgelegt hat, dass der Mafigeblichkeitsgrundsatz der Handelsbilanz fir die
Steuerbilanz durch § éa EStG als lex specialis durchbrochen wird, hat die
Gesellschaft fur ein und dieselbe Verpflichtung derart unterschiedliche
Rickstellungen zu bilden (BMF 12.3.10, IV C 6 - S 2133/09/10001).

PRAXISHINWEIS | In der betrieblichen Praxis ist es auBerst aufwendig, den be-
troffenen Geschaftsfiihrern derartige Ergebnisse zu vermitteln. Eine solche Situ-
ation wird umso unangenehmer, wenn sie erst nach Ablauf eines Geschaftsjahres
erkannt wird und die unerwartete Explosion der handelsrechtlichen Zufiihrung
das handelsrechtliche Ergebnis der Gesellschaft belastet und das Ausschiit-
tungsvolumen reduziert.
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4. Die ungewisse Zukunft

Doch damit nicht genug! Der fiir die Bewertung mafigebende Rechnungszins
wird im Handelsrecht — anders als im Steuerrecht - monatlich neu durch die
Bundesbank ermittelt. Zwar wird der Rechnungszins auf der Grundlage ei-
nes siebenjahrigen Durchschnittszinses ermittelt. Die Entwicklung an den
Kapitalmarkten zeigt jedoch seit Jahren nur noch in eine Richtung: nach un-
ten! Und dies ist fir die Hohe der Pensionsrickstellung fast todlich. Denn
dort gilt: Je niedriger der Rechnungszins - desto hoher die Pensionsrick-
stellung!

4.1 Bisherige Zinsentwicklung

In der Zeit nach Einflihrung des BilMoG war der Zinsriickgang fur viele Unter-
nehmen noch zu verkraften. So lag der Zinssatz am 31.12.09 bei 5,25 % und
am 31.12.14 bei 4,53 %. Er ist somit in den vergangenen funf Jahren lediglich
um 0,72 Prozentpunkte gefallen, wobei davon 0,35 Prozentpunkte allein auf
das Jahr 2014 entfallen.

4.2 Zinsentwicklung 2015 und in der Zukunft

Was ich aber bereits vor zwei Jahren prognostiziert habe (siehe Pradl in: GStB
13, 352), wird nun im Wirtschaftsjahr 2015 fiir viele erstmals so richtig spiirbar
werden. Denn der Zinssenkungsprozess erreicht in diesem Jahr seinen vorlau-
figen Hohepunkt: So warin den ersten 10 Monaten des laufenden Jahres bereits
eine Absenkung des Rechnungszinses um 0,53 Prozentpunkte zu verzeichnen
(Stand 31.10.15: 4,0 %). Ende 2015 ist aktuell mit einem Rechnungszins in einer
Bandbreite von 3,80 % bis 3,90 % zu rechnen. Der Zinsriickgang wirde dann
alleine im Jahre 2015 mindestens 0,63 Prozentpunkte betragen. Das stellt fast
den gesamten Rickgang der letzten flinf Jahre in den Schatten.

Wichtig | Diese Entwicklung kann dazu fiihren, dass sich die handelsrecht-
liche Zufliihrung zur Pensionsriickstellung in diesem Jahr mehr als ver-
doppelt. So fihrt z.B. die Absenkung des Rechnungszinses auf 3,90 % in un-
serem Musterfall dazu, dass sich die Zufiihrung von urspriinglich 32,5 TEUR
auf insgesamt 99,2 TEUR mehr als verdreifacht.

B Das Risiko in Zahlen

in TEUR PR 12.2014 PR 12.2015 | Zufiihrung 2015 | davon zinsbedingt
EStG 271,4 293,4 22,0 0

HGB 4517 550,9 99,2 66,7

Ergebnis: Die GuV der Gesellschaft hat in diesem Jahr einen auf3erordentli-
chen Aufwand von rund 67 TEUR zu verkraften. Und dies nur wegen der Ab-
senkung des Rechnungszinses. Die handelsrechtliche Pensionsriickstellung
betragt demnach per 31.12.15 etwa 187 % der steuerrechtlichen Riickstellung.
Und die Entwicklung des Referenzzinssatzes lasst bereits heute erkennen,
dass der Rechnungszins schneller sinken wird, als dies noch vor zwei Jahren
erwartet wurde.

Durchschnittliche
Zinssenkung pro
Jahrvon 0,144 %

@ Ausgabe 10 | 2013

Seiten 352-361

Zufiihrung zur
Riickstellung konnte
sich verdreifachen!

AuBerordentlicher
Aufwand von rund
67 TEUR in der GuV
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Vergleich der HGB-Zinsprognosen 2013 und 2015
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Grafik: IWW Institut 2015

Ergebnis: Wurde bisher davon ausgegangen, dass der Rechnungszins die
3 %-Hirde erst Ende 2019 reiBen wird, ist nun davon auszugehen, dass dies
bereits Ende 2017 stattfinden wird! Bis zum 31.12.19 ist mit einem weiteren
Abschmelzen bis auf 2,4 % zu rechnen.

Die Arbeitsgemeinschaft fir betriebliche Altersversorgung (ABA] hat in einem
Positionspapier im Mai 2015 darauf hingewiesen, dass mit einer jahrlichen
Belastung der deutschen Handelsbilanzen von zwischen 35 und 45 Mrd. EUR
zu rechnen ist.

5. Die Initiative des Bundestags

DasAusmafderProblematikist bereitsim Sommerim Bundestagangekommen.
Mit Bericht vom 17.6.15 hat der Ausschuss fir Recht und Verbraucherschutz
dem Bundestag empfohlen, die Bundesregierung aufzufordern,

a) eine kurzfristige Prifung der bei der Verabschiedung des BilMoG zugrunde
gelegten Annahmen hinsichtlich der Dauer des Zeitraums zur Durch-
schnittsbildung (hier 7 Jahre] zu veranlassen und

b) dem Bundestag eine Neuregelung des § 253 Abs. 2 HGB vorzuschlagen.

MERKE | Begriindet wird diese Initiative damit, dass aufgrund der auBerge-
wohnlichen Marktverhaltnisse und vor allem der nicht vorhersehbaren, seit
vielen Jahren andauernden Phase niedriger Marktzinsen Zweifel entstanden
sind, dass sich bei einem Bezugszeitraum von 7 Jahren ein hinreichender
Glattungseffekt einstellt.

Die Initiative erscheint daher auf den ersten Blick durchaus logisch. Die o.g.
Formulierung beinhaltet namlich nichts anderes, als eine Aufforderung zur
Verldngerung des Zeitraums der Durchschnittsbildung (in der Diskussion ist
eine Verlangerung auf 12 bis 15 Jahre). Das Ganze mit dem Ziel, den Ab-
schmelzungsvorgang bremsen zu kénnen. Und ggf. noch flankiert von weite-
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ren Verteilungswahlrechten, die es zukiinftig auch noch ermaglichen sollen,
dass Ergebnisbelastungen, die auf auflergewdhnlichen Zinseffekten beruhen,
auf bis zu 15 Jahre verteilt werden konnen. Doch kann die hier eingeschlagene
Richtung tatsachlich die richtige sein?

6. Die isolierte Anderung des HGB: Ein Schritt in die richtige
Richtung?

Bevor diese Frage objektiv beantwortet werden kann, missen zwei Aspekte
genauer betrachtet werden: die Reformziele des BilMoG und die Angemes-
senheit der steuerrechtlichen Bewertung unmittelbarer Pensionszusagen.

6.1 Reformziele des BilMoG

Die Reformziele der Bundesregierung sind wunderbar in der Gesetzes-
begriindung zum BilMoG nachzulesen (BT Drs. 16/10067). Dort findet man so
anspruchsvolle Ziele wie z.B.:

B Schaffung einer modernen Bilanzierungsgrundlage

B HGB-Bilanz als vollwertiges Gegenstiick zur IFRS-Bilanz
W einfachere Alternative zu IFRS

B Entlastung der Unternehmen von unnadtigen Kosten

B Erhohung der Transparenz

Heute, rund fiinf Jahre nach Inkrafttreten des BilMoG, wird wohl niemand
mehr in ganz Deutschland behaupten, dass diese Ziele realisiert werden
konnten. Im Gegenteil! Die Thematik wurde durch die Reform derart verkom-
pliziert, dass sie einem Nicht-Fachmann kaum mehr vermittelt werden kann.

Wird nun die Systematik der Rechnungszinsermittlung dahin gehend gean-
dert, dass der Durchschnittshildungszeitraum auf 12 oder mehr Jahre
verlangert wird, so wird die deutsche Handelsbilanz zumindest im Bereich
der bAV erheblich an internationaler Akzeptanz verlieren. Der Abstand zum
internationalen Rechnungszins wird dann einfach zu grof3. Zudem dirfte eine
Verlangerung dieses Zeitraums die Problematik nur in die Zukunft verschie-
ben.

Ein nachhaltiger Effekt konnte wohl nur dann eintreten, wenn sich die Rendi-
ten an den Kapitalmarkten wieder deutlich erholen wiirden. Und dies er-
scheint aktuell praktisch ausgeschlossen.

PRAXISHINWEIS | Sollten dariber hinaus noch weitere Verteilungswahlrechte
eingefihrt werden, so wird die Komplexitat nochmals deutlich erhoht. Unterneh-
men, die schon bei Einfihrung des BilMoG vom Verteilungswahlrecht des Art. 67
EGHGB Gebrauch gemacht haben, haben planmaBig bis Ende 2014 nur ein Drittel
des Ubergangsbetrags abgebaut. Kiinftig miisste dann bei jeder Inanspruchnah-
me eines Verteilungswahlrechts eine weitere Nebenrechnung gefiihrt werden,
wobei der Abbau vorhandener Ubergangsbetrage und die Zufiihrung im Falle
weiterer Verteilungen gesondert verwaltet werden miissten.
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6.2 Angemessenheit der steuerrechtlichen Bewertung

Die steuerrechtliche Bewertung von unmittelbaren Pensionszusagen fihrt
bekanntlich zu einer splrbaren Unterbewertung der bestehenden Pensions-
verpflichtungen (siehe hierzu auch Schaubild 1, Tz. 3). Dies hat zur Folge,
dass der Fiskus Steuern auf Gewinne vereinnahmt, die in dieser Form defini-
tiv nicht vorhanden sind. Es erscheint daher nicht Uberzogen, wenn die FAZ
hier von Steuern auf Phantomgewinne spricht (FAZ vom 8.6.15).

Die Thematik gewinnt noch an Brisanz, wenn man die Tatsache betrachtet,
dass die Finanzverwaltung die steuerrechtliche Unterbewertung ohne zu z6-
gern bestatigt. Damit raumt sie namlich unverhohlen ein, dass sie jahrlich
ungerechtfertigte Steuereinnahmen in einer Groflenordnung von rd. 12
Mrd. EUR einkassiert (FAZ vom 17.6.15])! Eine komplette Angleichung zwi-
schen HGB und EStG dirfte damit schon aus haushaltspolitischen Griinden
ausscheiden. Dies wurde mir auch von einem hochrangigen Vertreter des
BMF bestatigt, dessen Ausfiihrungen keinen Zweifel daran lieen, dass eine
Initiative zur Anderung des § éa EStG in der aktuellen politischen Landschaft
keine Aussicht auf Erfolg hatte.

MERKE | Da dieses Gesprach in diesem Sommer und damit zu einem Zeitpunkt
stattfand, zu dem die Flichtlingskrise noch nicht eine derart bestimmende Posi-
tion erreicht hatte, kann m.E. nicht mehr zeitnah mit einer Anderung des § 6a
EStG zugunsten der belasteten Tragerunternehmen gerechnet werden.

Diese fortdauernde Untatigkeit des Gesetzgebers ist jedoch aus Sicht der
steuerpflichtigen Unternehmen nicht mehr langer hinzunehmen. Das Ziel,
den Haushalt zu konsolidieren, kann und darf alleine nicht ausreichen, um
von einer folgerichtigen Umsetzung und Konkretisierung steuergesetzlicher
Belastungsentscheidungen abzusehen.

7. Isolierte HGB-Anderung: Ein Schritt in die falsche Richtung!

Die angeregte Anderung der handelsrechtlichen Vorschriften zur Rech-
nungszinsermittlung halte ich sowohl in zeitlicher als auch in sachlicher
Hinsicht fur kritisch. Schon aufgrund der derzeitigen Dominanz der Flicht-
lingsproblematik dirfte die Gesetzesanderung wohl nicht mehr vor dem Jah-
resende umgesetzt werden. Doch selbst wenn dies wider Erwarten noch ge-
lingen sollte, so habe ich erhebliche Zweifel, dass eine isolierte Anderung der
handelsrechtlichen Vorschriften einen ,.groen Wurf” darstellen wiirde:

B Zum einen ist die Begriindung, dass sich auf der Grundlage eines sieben-
jahrigen Durchschnitts der Rechnungszins nicht angemessen glatten
lassen wirde, bei naherer Betrachtung nur bedingt substanziiert. Die
Verlaufskurve von Stichtagszins und Durchschnittszinssatz zeigt sehr wohl
einen deutlich erkennbaren Glattungseffekt. Ferner wird der Referenz-
zinssatz auch noch um einen Aufschlag erhoht, um den zunachst auf der
Grundlage von Null-Kupon-Euro-Zinsswaps ermittelten Rechnungszins
an die Renditen AA-gerateter Unternehmensanleihen anzunghern (§§ 1, 6
RiickAbzinsV).
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B Zum anderen kann die Losung der kritisierten Entwicklung nicht nur darin
liegen, dass man die handelsrechtliche Bewertung derart modifiziert, dass
man lediglich an der Schraube der Zinsermittlung dreht, ohne dabei die
Thematik insgesamt und global zu betrachten. Diese Vorgehensweise ver-
bietet sich insbesondere aus steuerrechtlicher Sicht; aber auch vor dem
Hintergrund, dass die nach HGB ermittelten Pensionsriickstellungen
durch die unterschiedlichen Zinsermittlungsverfahren nach internationa-
len Gesichtspunkten immer noch zu deutlich zu niedrigen Wertansatzen
fihren.

Eineisolierte Anderung des HGB, die ohne eine grundsatzliche Reformierung
der ertragsteuerrechtlichen Bewertungsvorschriften stattfindet, ist daher
eher als ein Akt der Rechtsbeugung zu beurteilen. Wenn man die finanzpoli-
tische Notwendigkeit einer nationalen Korrektur der Bewertungsvorschriften
bejaht, so ist dies nur dann akzeptabel, wenn die handelsrechtliche Kurskor-
rektur mit einer grundlegenden Reform der entsprechenden ertragsteuer-
rechtlichen Normen einhergeht. Ein ,grofer Wurf” misste m.E. folgende
Reformpunkte bericksichtigen:

B Reformvorschlag: So konnte ein ,,groBer Wurf” aussehen

B Verlangerung des handelsrechtlichen Bezugszeitraums zur Rechnungszinser-
mittlung auf 10 bis 12 Jahre und

B Verankerung des Mafigeblichkeitsgrundsatzes des HGB-Wertansatzes fir die
Steuerbilanz und

B Klarstellung, dass dabei der Grundsatz der prospektiven Bewertung auch fur
die Steuerbilanz gilt und

B Schaffung einer Ubergangsregelung fiir den steuerlichen Erhohungsbetrag
(Verteilung auf 5 Jahre)

FAZIT | Eine derartige Reform wiirde zunachst zu der gewiinschten handelsrecht-
lichen Entlastung fiihren. Sie wiirde dariiber hinaus die Bewertungsdifferenzen
zwischen EStG und HGB beseitigen und die unzumutbare Phase der Besteuerung
von Phantomgewinnen beenden. Die finanzielle Belastung der offentlichen Haus-
halte wiirde Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren verteilt werden. Damit einher
wiirde die Starkung der rechtlichen Rahmenbedingungen der betrieblichen
Altersversorgung gehen, deren weitere Verbreitung dringend notwendig ist.

Das oben dargestellte Konzept kann jedoch lediglich eine nationale Losung der
bestehenden Problematik bieten. Eine Lsung der im internationalen Vergleich be-
stehenden Bewertungsdifferenzen ist mit einem derartigen Reformpaket nicht ver-
bunden. Dieses Ziel lasst sich einfach nicht mit dem Ziel der handelsrechtlichen
Entlastung verbinden, da dies ein Angleichen des handelsrechtlichen Rechnungs-
zinses an den IFRS-Rechnungszins erfordern wiirde. Und ein derartiges Vorgehen
wirde in einem unmittelbaren Gegensatz zur geplanten Entlastung der Unterneh-
men stehen, die ihren Gewinn ausschlief3lich nach deutschen Rechnungslegungs-
vorschriften ermitteln.

ZUM AUTOR [ Jirgen Pradlist gerichtlich zugelassener Rentenberater fir die betriebliche
Altersversorgung und geschaftsfiihrender Gesellschafter der PENSIONS CONSULT PRADL
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